
Disclaimer 

This document, including without limitation any research reports, presentations, pamphlets, marketing material, 
or  other  communication  disseminated  in  electronic  or  physical  form  (“Document”),  has  been  prepared  by 
Systematix Group which includes Systematix Corporate Services Limited, Systematix Shares and Stocks (India) 
Limited (SSSIL), Systematix Commodities Services Private Limited, India SME Growth Fund, Systematix Wealth & 
Assets Services Private Limited Systematix Equity & Credit  Investment Trust and/or  its affiliates  (“Systematix 
Group”) solely for informational purposes.  

The information, data, analyses, and opinions contained herein have been obtained from sources believed to be 
reliable  and  prepared  in  good  faith.  However,  such  information  has  not  been  independently  verified  by 
Systematix  Group  and  no  representation  or  warranty,  express  or  implied,  is  made  as  to  the  accuracy, 
completeness, adequacy, fairness, or reliability of the information contained in this Document. Recipients should 
independently evaluate the information and exercise appropriate judgment before acting upon it. Registration 
granted by the Securities and Exchange Board of  India (“SEBI”) and certifications obtained from the National 
Institute of  Securities Markets  (“NISM”) by  Systematix Group,  its associates, analysts, or employees do not 
guarantee the performance of Systematix Group or assure any returns to investors. This document has not been 
approved and will not or may not be reviewed or approved by any statutory or regulatory authority or by any 
Stock Exchange(s), depositaries etc. 

This  Document  does  not  constitute,  and  should  not  be  construed  as,  an  offer,  invitation,  solicitation, 
recommendation,  or  advice  to  buy,  sell,  subscribe  to,  or  deal  in  any  securities,  financial  instruments,  or 
investment products. Nothing contained herein shall constitute investment, legal, accounting, regulatory, tax, 
or other professional advice. 

Any  views,  estimates,  projections,  forecasts,  assumptions,  or  opinions  expressed  herein  are  those  of  the 
author(s)/analyst(s) as of the date of this Document and are subject to change without notice. Past performance 
is not indicative of future results. Investments in securities and financial instruments are subject to market risks, 
including the possible loss of principal amount invested. This document is not a prospectus, a statement in lieu 
of a prospectus, an offering circular, an advertisement or an offer document under the Companies Act, 2013, 
the Securities and Exchange Board of  India  (Issue of Capital and Disclosure Requirements) Regulations, 2018 
(“SEBI ICDR Regulations”), or any other applicable laws in India.  

This Document is intended solely for distribution to persons who are eligible to receive it under applicable laws 
and regulations. It is not directed to, or intended for distribution, publication, availability, or use by, any person 
or entity in any jurisdiction where such distribution or use would be contrary to applicable law or regulation or 
would subject Systematix Group or its affiliates to any registration, licensing, or other regulatory requirement. 

Investments  in  foreign  currency‐denominated  securities  may  be  adversely  affected  by  exchange  rate 
fluctuations,  which may  impact  the  value,  price,  or  income  derived  from  such  investments.  Investors  in 
instruments such as ADRs and other foreign securities assume associated currency and market risks. 

Neither this Document nor any copy hereof may be taken into, transmitted, distributed, or redistributed, directly 
or indirectly, in or into the United States, Canada, or Japan, or to any resident or citizen thereof, or to any U.S. 
Person as defined under applicable U.S. securities laws. If this Document has been received in such jurisdictions 
by mistake, the recipient is requested to immediately inform the sender and destroy all copies of the Document. 

No part of this Document may be copied,  reproduced, redistributed, published, transmitted, or disclosed,  in 
whole or in part, by any recipient to any other person or entity without the prior written consent of Systematix 
Group. Unauthorized use or distribution may violate applicable laws and regulations. 

To the maximum extent permitted under applicable law, Systematix Group and its affiliates disclaim all liability 
for any direct,  indirect,  incidental, consequential, special, or punitive  loss or damage arising from the use of, 
reliance on, or inability to use this Document or the information contained herein, including without limitation 
losses arising from market fluctuations, technical interruptions, delays, errors, omissions, or inaccuracies. 



Systematix Group, its affiliates, directors, officers, employees, analysts, and representatives may from time to 
time: 
(a)  have  long  or  short  positions  in,  and  buy  or  sell,  securities  or  financial  instruments  referred  to  herein; 
(b) act as market maker, advisor, lender, borrower, underwriter, or investment banker to the companies referred 
to  herein;  or 
(c) receive brokerage, fees, commissions, or other compensation from such companies or transactions. 

Accordingly, Systematix Group and/or its affiliates may have actual or potential conflicts of interest with respect 
to any company, security, or information discussed in this Document. 

The views expressed in this Document are those of the author(s)/analyst(s) and do not necessarily reflect the 
views of Systematix Group or its affiliates.  

The compensation of research analysts  is determined by Systematix Group and may be  linked to the overall 
revenues and profitability of the organization and its affiliates, including investment banking, sales, and trading 
activities; however, no part of the analyst compensation was, is, or will be directly or indirectly related to the 
specific  recommendations  or  views  expressed  in  this  Document.  Systematix  Group  generally  prohibits  its 
research analysts, employees reporting to analysts, and their respective immediate family members from having 
financial interests in securities of companies covered by such analysts, or from serving as officers, directors, or 
advisory board members of such companies, except as permitted under applicable laws and internal policies. 

This Document may contain references or hyperlinks to third‐party websites. Such links are provided solely for 
convenience.  Systematix Group  has  not  reviewed  or  verified  the  content  of  such websites  and  accepts  no 
responsibility or liability for any information, products, services, or materials available therein. Access to such 
websites shall be at the user’s own risk. 

It  is reiterated that Recipients are advised to consult their own  investment,  legal, tax, accounting, and other 
professional advisors before making any investment or financial decision. 

 


